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Titulos claves
para el factoring

Documentos que ayudan al factor o empresa

de factoring a cobrar su acreencia en caso de
Incumplimiento de pago vy que, ademas, actUan como
medidas disuasivas para prevenir tales incumplimientos.

nlas cada vez mas numerosasy fre-
E cuentes operaciones de factoring,

existe la necesidad de los factores
o empresas de factoring de dotarlas de
seguridad juridicay asegurar asi el retorno
del capital desembolsado.

Siendo esto asi, es muy comun que se
incorporen a este tipo de operaciones, ins-
trumentos adicionales que aseguren el mas
pronto y eficiente recupero dela acreencia.
El presente articulo busca ilustrar los més
recurrentes, ademas de precisar su utilidad.

En principio, hablemos sobre el pagaré.
Por lo usual, este titulo valor es incorpora-
do como anexo en el contrato de afiliacién
que suscriben los clientes para viabilizar
las posteriores operaciones de factoring.
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La ventaja que su suscripcion le brinda
al factor o empresa de factoring es que,
producido un eventual incumplimiento
por parte del cliente, podra ejecutarlo si-
guiendo, claro estd, escrupulosamente lo
dispuesto en el acuerdo dellenado previsto
para el mismo.

Es preciso sefialar que, salvo en casos
muy puntuales, el pagaré inserto en el
contrato marco de factoring se encuentra
incompleto, por lo cual, una vez se pro-
duzca su ejecucion, deberd completarse
con los montos de la deuda que incluyen
capital, intereses y gastos. Para su ejecucién
bastara con su sola presentacion el inicio
del proceso ejecutivo.

Otro titulo valor con mérito ejecuti-
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vo, cuya importancia es medular en las
operaciones de factoring, es la llamada
Constancia de Inscripcion y Titularidad
emitida por Cavali (institucién encargada
del registro, transferencia, custodia, com-
pensacién y liquidacién de valores para
las operaciones realizadas en la Bolsa de
Valores de Lima).

Realizado el proceso de validacion de
las facturas electronicas, y teniendo estas
conformidad expresa o presunta, segin
sea el caso, corresponde a la empresa de
factoring, o a quien haya cedido esta su
cobro, solicitar ante la mencionada entidad
encargada de la desmaterializacion del
titulo valor la emisién de una Constancia
yde Inscripciony Titularidad, siendo esta
un documento que contiene los datos de
la transferencia de titularidad, tales como
serie y numeracion, fecha de emision, im-
porte total de la venta, actual propietario,
estado de titulo valor, condicién de pago,
entre otros datos.

Al respecto, lo mencionado anterior-
mente sobre el mérito ejecutivo y las ac-
ciones cambiarias de este instrumento, se
encuentra establecido en el articulo 18.3
de la Ley de Titulos Valores, el que dice
lo siguiente:

“El mérito ejecutivo respecto a los va-
lores con representacion por anotacion en
cuenta recae en la constancia de inscripcién
ytitularidad que expidala respectiva Insti-
tucion de Compensacion y Liquidacion de
Valores, conforme a la ley de la materia”.

Y no todos los instrumentos antes des-
critos tienen actuacion previa o paliativa
ante un incumplimiento, sino que también
es usual que producido este, las partes, evi-
tando que la contingencia o conflicto escale
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Es muy comun que se
incorporen a operacio-
nes de factoring, ins-
trumentos adicionales
que aseguren el mas
pronto y eficiente re-
cupero de la acreencia.

ainstancias judiciales, se hagan concesio-
nes reciprocas y celebren una transaccién
extrajudicial al amparo del articulo 1302°
y siguientes del Codigo Civil.

Siguiendo las formalidades propias para
su celebracion, este documento significara
que, ante el incumplimiento de sus acuer-
dos la parte afectada, en el presente caso
elfactor o empresa de factoring, demande
ante el Poder Judicial los derechos que esta
contiene, siendo el camino el proceso eje-
cutivo o tinico de ejecucion.

Como hemos podido apreciar, los ins-
trumentos o documentos antes descritos
son vitales, puesto que ayudan a revestir de
seguridad a las operaciones de factoring,
ademas de ser contar con mérito ejecutivo
para una cobranza rapida y eficaz ante el
érgano judicial.

Siendo asi, y a manera de conclusion,
podriamos clasificar los instrumentos
referidos en el presente, como aquellos
utilizados previamente o ex ante a un po-
tencial incumplimiento, como lo son el
pagaré y las Constancias de Inscripcion
y Titularidad emitidas por Cavali, lo que
significaria incluso una medida disuasiva
para que este no se produzca. Por otro lado,
estala utilizada ex post al incumplimiento,
como lo esla transaccion extrajudicial que
se utilizara cuando existe voluntad entrelas
partes dellegar aun comun acuerdoy que
este no trascienda a las esferas judiciales.

Finalmente, como hemos visto, los ins-
trumentos que revisten mérito ejecutivo
estudiados en el presente articulo, no solo
ayudan al factor o empresa de factoring a
cobrar su acreencia cuando se ha produ-
cido el incumplimiento de pago, sino que
también funcionan a manera disuasiva
para que este no se produzca. Por otro lado,
producido un incumplimiento del obligado
al pago, estos tres titulos mencionados
significaran que la obligacion pueda re-
clamarse en el Poder Judicial via proceso
unico de ejecucion que, como sabemos, es
mucho més simple, expeditivo y corto que
el proceso ordinario de cobro, ademas de
permitir trabar medidas cautelares fuera
de proceso, lo que asegura la no disposi-
cion de los bienes por parte del deudor
en salvaguarda de la obligacion impaga.
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